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1. Situation et activité de la société au cours
de |I'exercice

Du 1°" janvier 2023 au 5 juin 2023, la société, alors connue sous le nom de Delta Drone, était toujours
gérée par l'ancienne équipe de direction dirigée par le CEO Christian Viguié et supervisée par |'ancien
Conseil d'administration.

Lorsque la nouvelle équipe de direction dirigée par Jean-Francois Ott et Bradley Taylor a pris le contréle
de la société le 5 juin 2023, I'ancienne direction n'a pas effectué de transition ou de transfert approprié
de la société. Dans ce contexte, la direction actuelle n'est pas en mesure de donner des détails sur les
cing premiers mois de la période couverte par ces comptes annuels.

La direction renvoie les actionnaires et les investisseurs aux communiqués de presse publiés par
I'ancienne direction pour plus de détails sur ces cing premiers mois :

=

https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/01/20230102 Avenant contrat fiducie.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-
content/uploads/2023/01/20230103 CP_DELTADRONE Bilan semestriel contrat liquidite.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/01/20230117 Cession DDI.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/02/20230202 AG Mixte DELTA DRONE.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/02/20230206 DELTADRONE AEE.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone CP_Emission BSAE.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone CP_Remplacement BE _ORNAN.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230303 Fermeture DDE.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230310 DeltaDrone CP Tirage YA.pdf
10. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230404 DeltaDrone CP_Regroupement_actions-
VD.pdf
11. https://tonnerdrones.com/wp-
content/uploads/2023/06/DeltaDrone CP_Regroupement actions 14042023 VD.pdf
12. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230417 DeltaDrone Comptes 2022 VD.pdf
13. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/2023-04-24-DeltaDrone CP_RFA 2022.pdf
14. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230516 Cession DDHT FR_VD.pdf
15. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone CP_ 18052023 Nouvellequotation VD.pdf
16. https://tonnerdrones.com/wp-
content/uploads/2023/06/20230524 CP_accordglobalreorganisation DeltaDrone VD.pdf
17. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230524 FinancementOS DeltaDrone VD.pdf
18. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230206 CP_DD_CessionDonecle VD.pdf
19. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone CP closing 07.06.2023 VD.pdf
20. https://tonnerdrones.com/wp-
content/uploads/2023/06/DeltaDrone CP_realisation financements 07.06.2023 VD.pdf
21. https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone CP_reprisecotation VD.pdf
22. https://tonnerdrones.com/wp-
content/uploads/2023/09/DeltaDrone CP DeltaDrone Yorkville 27.06.2023 VD.pdf
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https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/01/20230102_Avenant_contrat_fiducie.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/01/20230103_CP_DELTADRONE_Bilan_semestriel_contrat_liquidite.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/01/20230103_CP_DELTADRONE_Bilan_semestriel_contrat_liquidite.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/01/20230117_Cession_DDI.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/02/20230202_AG_Mixte_DELTA_DRONE.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/02/20230206_DELTADRONE_AEE.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_Emission_BSAE.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_Remplacement_BE_ORNAN.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230303_Fermeture_DDE.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230310_DeltaDrone_CP_Tirage_YA.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230404_DeltaDrone_CP_Regroupement_actions-VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230404_DeltaDrone_CP_Regroupement_actions-VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_Regroupement_actions_14042023_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_Regroupement_actions_14042023_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230417_DeltaDrone_Comptes_2022_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/2023-04-24-DeltaDrone_CP_RFA_2022.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230516_Cession_DDHT_FR_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_18052023_Nouvellequotation_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230524_CP_accordglobalreorganisation_DeltaDrone_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230524_CP_accordglobalreorganisation_DeltaDrone_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230524_FinancementOS_DeltaDrone_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/20230206_CP_DD_CessionDonecle_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_closing_07.06.2023_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_realisation_financements_07.06.2023_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_realisation_financements_07.06.2023_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_reprisecotation_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/09/DeltaDrone_CP_DeltaDrone_Yorkville_27.06.2023_VD.pdf
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/09/DeltaDrone_CP_DeltaDrone_Yorkville_27.06.2023_VD.pdf

2.

Evénements intervenus depuis I'arrivée de

la nouvelle direction

Le 5 juin 2023, I'ancienne direction et le Conseil d'administration de Delta Drone ont été remplacés par
Jean-Frangois Ott en tant que président, Bradley Taylor en tant que directeur général et le personnel
de soutien de la société Ott Heritage.

Dans le cadre de cette transition de la direction et du Conseil d'administration de I'entreprise, des
conditions financieres ont également été discutées et impliquées, dont les explications détaillées se
trouvent dans les communiqués de presse de I'entreprise du 7 juin 2023, et dont un résumé se trouve
ci-dessous’ :

Un groupe d'investisseurs dirigé par Diede van den Ouden (les "Investisseurs") a souscrit a des
obligations convertibles pour un montant de 1.500.000 € afin de régler certaines dettes envers
les partenaires financiers historiques de la société, Yorkville Advisors ("Yorkvile") et Fiducie A,
et également pour fournir un capital initial a la nouvelle direction de la société.

Les Investisseurs se sont également engagés a accorder a la société un prét d'actionnaire de
1 000 000 €.

Les instruments de tarification variable de Yorkville, qui finangaient historiquement
I'entreprise, devaient étre supprimés. En échange de cette suppression, Yorkville devait
recevoir un paiement initial de 1 250 000 € et la dette de la société envers Yorkville, d'un
montant de 1 288 000 €, était transformée en une obligation convertible a prix fixe, avec une
date d'échéance au 5 décembre 2023.

Tonner Drones, la société de drones militaires détenue par des sociétés affiliées a M. Jean-
Francois Ott et M. Bradley Taylor, serait acquise par la société pour un montant de

2 000 000 € payables sous forme de préts convertibles et contenant également des
compléments de prix de 3 000 000 € sur deux ans, ainsi que des bons de souscription d'actions.

La société Tonner Drones, filiale de notre société cotée, existe depuis 2018 et a fait I'objet de
plus de 8 000 000 £ d’investissement depuis sa création. Elle a été acquise sur I'exercice pour
un montant de 2 000 000 M€, dont le prix d’acquisition a été converti en grande partie en
actions de la société par différentes augmentations de capital. Malgré I'absence de chiffre
d’affaires et de résultat bénéficiaire pour cette filiale en 2023, la valorisation de cette société
s’explique notamment par les brevets dont elle dispose, brevets ayant déja fait I'objet
d’approbations en I'Allemagne et I'Angleterre (pour la technologie de suppression du recul du
systéeme d’éjection). Les autres demandes de brevets sont en trés bonne voie d’obtention en
Australie, au Canada, aux Etats Unis, en Europe, et en Nouvelle Zélande. La direction a
embauché en 2024 un ingénieur permettant le développement de la technologie a plus grande
échelle. Avec ces éléments, la direction estime que les brevets détenus par la filiale ont une
valeur réelle, et que les perspectives de développements commerciaux justifient la valorisation
au 31 décembre 2023.

Deés l'arrivée de la nouvelle direction, le nouveau Conseil d’administration a décidé de :

éliminer en 2023-24, les « variable pricing instruments » de financement (ex. equity line,
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OCABSA, ORNANE) que la société a largement utilisé a son détriment dans le passé en limitant
au minimum possible I'acces de ces produits au marché en limitant les ventes a un
pourcentage du volume quotidien des échanges ;2

(i) simplifier la structure financiere de la société en se focalisant au départ sur les dettes avec
Yorkville et la Fiducie A ; et

1 Le communiqué de presse détaillé se trouve a :
https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone CP_realisation financements 07.06.2023 VD.pdf
2Un récapitulatif des produits a prix variable et de la dilution pour la période précédant I'arrivée de la nouvelle direction est

disponible sur le site internet : https://tonnerdrones.com/finance/ >> Archives >> Contrats de financement.

(iii) chercher des partenaires pour des ventes, acquisitions et/ou candidats pour un
rapprochement.

Dés les premiéres semaines, la direction a compris que les accords financiers décrits ci-dessus ne
pouvaient pas étre respectés dans leur intégralité, comme convenu, si |I'entreprise devait poursuivre
ses activités.

En conséquence, le 27 juin 2023, la société a conclu un contrat d'achat de titres modifié avec Yorkville,
réduisant le paiement initial de 1 250 000 € a un montant de 630 000 € et répartissant les 620 000 €
restants en versements échelonnés sur une durée de huit mois. Des informations plus détaillées sont
disponibles dans le communiqué de presse de la société du 27 juin 2023.

Dans son communiqué de presse du 18 juillet 2023, la société a annoncé que le 15 juillet 2023, elle a
obtenu les engagements de financement de 1 000 000 € de la part des nouveaux Investisseurs par le
biais d'un prét d'actionnaire, avec des paiements a effectuer sur une période de six mois.

Dans le cadre de son changement global de stratégie axé sur les drones militaires, la société a changé
son nom de Delta Drone pour Tonner Drones le 20 juillet 2023, a déménagé a Cannes le 3 ao(t 2023
sur la zone de I'aéroport Cannes Mandelieu et a licencié ou mis fin a ses relations avec tous les anciens
membres du personnel, a I'exception d’une personne.

En outre, elle a publié un communiqué de presse détaillé exposant ses objectifs stratégiques a la suite
de ces changements, qui peut étre consulté dans le communiqué de presse du 3 aolt 2023.

Le 17 ao(t, la direction est devenue actionnaire de référence a 32% en convertissant une partie de ses
obligations convertibles en actions de la société.

Comme annoncé dans son communiqué de presse du 19 septembre 2023, la société a obtenu un
brevet britannique pour sa technologie d’élimination du recul en espace clos de son drone tireur, en
plus du brevet qu'elle avait déja recu en Allemagne.

La société continue de progresser dans ses demandes de brevet dans de nombreuses autres
juridictions, y compris le Canada, les Etats-Unis, |'Australie et la Nouvelle-Zélande.

Le 27 septembre 2023, la société a annoncé qu'elle avait conclu un accord avec Techaviacom une
société d’'armement en Ukraine. Cet accord consiste a livrer en Ukraine une partie du stock de pieces
détachées détenus dans les inventaires de la société et qui peuvent étre utilisés et assemblés dans le
cadre de la fabrication en Ukraine de drones militaires et de robots utilisés pour surveiller les frontiéres
et qui pourraient étre dans le cadre des efforts de ce pays dans la guerre avec la Russie.



https://tonnerdrones.com/wp-content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_realisation_financements_07.06.2023_VD.pdf

La guerre en Ukraine a mis en évidence le réle des drones, I’'Ukraine est devenue la « Silicon Valley »
du « miltech » et il est fondamental d’y étre présent.

Suite a cet accord, six conteneurs de stocks ont déja été expédiés a Techaviacom en Ukraine.

Dans le cadre de ses efforts continus pour restructurer les obligations financieres de I'entreprise,
le 15 novembre 2023, I'entreprise et Yorkville ont convenu de prolonger de six mois I'échéance de
I'encours de 1 288 000 €, du 5 décembre 2023 au 5 juin 2024.

Le 19 décembre 2023, Monsieur Diede van den Ouden, qui a dirigé le placement pour le compte de
I'Investisseur, a rejoint le Conseil d'administration, témoignant ainsi son engagement envers
I'entreprise.

Le 22 décembre 2023, le Conseil d'administration a décidé de simplifier la structure de la société en
dissolvant les quatre filiales suivantes :

1) UDT UNITED DRONE TECHNOLOGIES SAS (894 015 940 RCS LYON);

2) DELTA DRONE EXPERTS SAS (843 003 484 RCS LYON);

3) TECHNI DRONE SAS (791 372 600 RCS LYON); et

4) MTSI SAS (435 029 780 RCS LYON).

Le 24 janvier 2024, le Conseil d'administration agissant sur délégation de I'assemblée générale du 27
janvier 2023, a décidé de la réduction de la valeur nominale de I'action a 0,025 €.

Suite a la publication le 22 février 2024 du rapport financier semestriel pour la période du 1°" janvier
au 30 juin 2023, Tonner Drones a quitté le banc des pénalités d’Euronext et est retournée dans le
groupe de cotation régulier a partir du 28 février 2024.

Le 1 mars 2024, Tonner Drones a mis fin a toutes ses relations avec Yorkville qui ne possedera plus
d'obligations convertibles en actions (« OCA ») ni d'autres produits a prix variables dilutifs. La société
a effectué le dernier paiement di a Yorkville selon les termes de |'accord d'achat d'actions annoncé
dans le communiqué de presse du 27 juin 2023, et des investisseurs ont acheté a Yorkville les 23 000
OCA émises le 5 juin 2023 et modifiées comme annoncé dans le communiqué de presse de la société
du 15 novembre 2023. Les nouveaux investisseurs ont ensuite démontré leur soutien a la société avec
une suspension des contrats OCA comme annoncé dans le communiqué de presse du 7 mars 2024.

C’'était une étape importante pour la nouvelle direction qui avait comme objectif depuis son arrivée en
juin 2023 de mettre fin a la dépendance historique et catastrophique de I'entreprise a I'égard des
instruments financiers a prix variable, tels que ceux qui étaient en place pendant de nombreuses
années entre Yorkville et I'entreprise, avant l'arrivée de la nouvelle direction.

Le 4 mars, Tonner Drones a annoncé qu’elle est devenue actionnaire majoritaire a 91% de la société
Aero41, un concepteur et vendeur Suisse de drones de protection agricole qui peuvent pulvériser
efficacement les cultures méme lorsqu'elles sont situées sur des terrains complexes et difficiles
d'accés. Cette étape faisait partie de la mise en ceuvre d’une stratégie évolutive de Tonner Drones
visant a devenir un consolidateur de I'industrie des drones et des technologies liées aux drones.

Suivant I'ouverture le 19 mars 2024 d’une émission de droits de souscription de 5 millions d'euros a un
prix réduit de 0,025€ par action a tous les actionnaires actuels, afin qu'ils puissent tous bénéficier de
cette réduction de prix et participer a I'avenir de la société. Tonner Drones a annoncé le 2 avril 2024 le
succes de cette augmentation de capital de 5.000.000 € avec maintien du droit préférentiel de
souscription par émission de 199.091.160 actions nouvelles au prix de 0,025 €.

Dans le cadre de I'augmentation de capital, 111.197.815 actions nouvelles ont été souscrites par
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compensation de créances correspondant a un montant d’environ 2.800.000 € et 87.893.345 actions
nouvelles ont été souscrites en espéeces correspondant a un montant d’environ 2.200.000 €.

Cette augmentation de capital donne également a la société les moyens pour couvrir ses besoins de
financement au-dela des douze mois suivants cette opération. Avec des réserves de trésorerie,
I'entreprise dispose désormais de la stabilité et du temps nécessaires pour développer ses activités et
intensifier les conversations avec des partenaires potentiels.

Le 13 mai 2024 la société a conclu un accord avec les constituants-bénéficiaires de la Fiducie A pour
mettre fin au dernier instrument a prix variable de la société. Apres I'augmentation de capital réussie
le 2 avril 2024, la société s'est attachée a mettre fin au contrat avec la Fiducie A dés que possible.

L'encours de la dette envers Fiducie A s'élevait a 2.100.000 €. Tonner Drones a conclu un accord avec
les constituants-bénéficiaires de la Fiducie A pour un montant de 1.500.000 €. La Fiducie A arecu le 15
mai 2024 un premier paiement comptant de 300 000 € et recevra un second paiement le 17 juillet
2024 de 400 000 €.

Ces versements seront financés par une nouvelle obligation qui ne comporte pas de notion de prix
variable. Les conditions précises de cette nouvelle obligation sont en cours de négociation. Tonner
Drones peut également choisir de payer en actions.

La Fiducie A pourra émettre des avis de conversion a la Société pour un maximum de 13.300.000
d'actions. En mai et juin, la Fiducie A (de la part de IQEQ MANAGEMENT) a émis les avis de conversion
suivants :

e Le 7 mai 2024, 7.684.040 nouvelles actions ordinaires d’'une valeur nominale de 0,025 €
chacune ont été émises au profit de IQEQ MANAGEMENT. Le capital social de la société est
passé de 207.068.179 a 214.752.219 actions d’une valeur nominale de 0,025 € chacune.

e Le 29 mai 2024, 1.673.497 nouvelles actions ordinaires d’une valeur nominale de 0,025 €
chacune ont été émises au profit de IQEQ MANAGEMENT. Le capital social de la société est
passé de 214.752,219 a 216.425.716 actions d’une valeur nominale de 0,025 € chacune.

e Le 3juin, 5.000.000 nouvelles actions ordinaires d’une valeur nominale de 0,025 € chacune ont
été émises au profit d'IQEQ MANAGEMENT. Le capital social de la société est passé de
216.425.716 actions a 221.425.76 actions d’une valeur nominale de 0,025 € chacune.

La Fiducie A recevra un total supplémentaire de 20.000.000 d'actions d'une valeur nominale de 0,025
€, par I'émission de quatre tranches distinctes de 5.000.000 d'actions le premier jour des mois de juin,
juillet, ao(t et septembre 2024.

Ensemble, les paiements au comptant a la Fiducie A et les actions converties émises jusqu’en
septembre 2024 a la Fiducie A entraineront une dilution estimée entre 15 % et 20 %, une réduction
significative de la dette de la Société et la fin des instruments a prix variable. En cas de paiement en
actions, la dilution totale pour mettre fin a la Fiducie A sera probablement supérieure a 20%.

De nouvelles mesures ont également été introduites pour limiter la capacité de la Fiducie A a influencer
le cours de I'action par des opérations agressives. La Fiducie A ne pourra vendre qu'un maximum de
13,5 % du volume quotidien jusqu'a 5.000.000 du volume quotidien, et 10 % apres 5.000.000 du
volume quotidien. Le nombre maximum d'actions que la Fiducie A peut vendre en une journée est
plafonné a 1.000.000.

Un calcul final sera effectué le 30 septembre 2024 afin de s'assurer que la Fiducie A a regu précisément
1.500.000 €. Un paiement maximal de 400 000 € au comptant sera versé a la Fiducie A le ler octobre
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2024 dans I'éventualité ol le produit de la Fiducie A serait inférieur a 1.500.000 €.

Si Tonner Drones ne verse pas tout ou partie des paiements au comptant a la Fiducie A, cette derniére
reprendra |'exercice de BSAE1 pour récupérer le montant au comptant manquant. Néanmoins,
I'intention de Tonner Drones est d'effectuer tous les paiements au comptant et de réduire ainsi la
dilution.

La dette de la société est maintenant a plus long terme et ne la met donc plus sous pression. Compte
tenu de la dépendance catastrophique de DeltaDrone a I'égard de ces instruments de tarification
variables, il s'agit d'une étape importante pour Tonner Drones. La direction a investi massivement dans
I'entreprise, a la fois sous forme de dettes et de capitaux propres. Cette étape est essentielle pour
regagner la confiance du marché et rompre définitivement avec le passé.

La direction estime que la continuité d’exploitation de la société n’est pas remise en cause sur les 12
prochains mois et a pris un certain nombre de décisions afin de maintenir ce principe dans les comptes
au 31 décembre 2023 :
e Production et vente de notre produit d’inventaire automatisé « Countbot » et de notre drone
militaire « Inhibitor/Patriott » ;
e Réduction drastique du niveau de dépenses de la société avec un niveau de charges mensuelles
se situant autour de 50 000 €. Simplification de I'organisation juridique du groupe permettant
des économies importantes en 2024.
e Réflexions sur les participations minoritaires
e Soutien des investisseurs par apport de trésorerie régulier
Ces différents éléments permettent de garantir la continuité d’exploitation sur les 12 prochains mois.

La direction et le conseil d'administration sont déterminés a continuer a travailler dur pour assurer le
succes de I'entreprise et créer de la valeur pour leurs actionnaires.




3. Situation et activité de la société au cours
de |I'exercice

Tonner Drones développe des drones et des technologies associées pour les secteurs de la défense et
de la sécurité intérieure et un produit civil pour les inventaires robotisés de grand espace de stockage.

Tonner Drones détient des participations importantes dans trois des principaux fabricants francais de
drones civils et militaires que sont Donecle, Elistair, et Diodon.

La nouvelle direction de Tonner Drones va travailler a créer de la valeur grace a ces participations soit
en proposant des partenariats, notamment sur le marché ukrainien, soit en unissant ses efforts avec
d’autres actionnaires minoritaires, soit en arbitrant ces participations avec un fond de capital-
investissement ou en s'associant a d'autres fonds de capital-investissement du secteur afin de devenir
un important consolidateur du secteur drones et drones militaires qui est trop fragmenté.

Egalement, grace a son portefeuille de brevets, des revenus supplémentaires peuvent étre générés par
des redevances sur les brevets détenus par Tonner Drones aupres de fabricants reconnus.

Tonner Drones ne prévoit pas de posséder une usine et souhaite sous-traiter la fabrication et

I"'assemblage de ses produits. Cependant elle est déterminée a conserver la R&D pour ses produits et
systémes en France.
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4. Comptes sociaux de I’exercice au 31
décembre 2023

4.1 Comptes sociaux

Les capitaux propres enregistrent une baisse et s’établissent a (5.044.101 euros).
Les emprunts et dettes financiéres sont en hausse.

Les dettes financiéeres s’élévent a 5.874 K€ contre 3.100 K€ au 31 décembre 2022.

Au cours du 2023, la Société a généré un chiffre d’affaires de 1 080 K€ contre un chiffred’affaires de 341 K€
au 31 décembre 2022.

Les charges d’exploitation de I'exercice s’élévent a 8.480 K€ au 31 décembre 2023 contre 5.495 K€ au 31
décembre 2022.

Le résultat d’exploitation est une perte de (7.343) K€ au 31 décembre 2023 contre une perte de
(4.411) K€ au 31 décembre 2022.

Le résultat financier fait ressortir un bénéfice de 29.603 K€ au 31 décembre 2023, comparé a une
perte de (16.290) K€ au 31 décembre 2022.

Le résultat exceptionnel fait ressortir un résultat négatif de (32.999) K€ au 31 décembre 2023, comparé a un
résultat négatif de (3.938) K€ au 31 décembre 2022.

Le résultat de I'exercice est une perte de (10.748) K€ comparé a une perte de (24.650) K€ au 31
décembre 2022.
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4.2 Facteurs d’incertitudes
La société TONNER DRONES (ex. DELTA DRONE) était dans une situation de prospection et de
redéploiement de ses activités.

C’est dans cette perspective qu’elle a initié au cours de I’exercice clos le 31 décembre le retournement
stratégique de ses activités afin de se concentrer aussi sur |'activité de drones de combats plus son
ancien business de drones civiles et de sécurité.

4.3 Facteurs de risques

La Société a procédé a une revue des risques qui pourraient avoir un effet défavorable significatif sur
son activité, sa situation financiere ou ses résultats, et considere qu’il n’y a pas d’autres risques
significatifs hormis ceux présentés.

L'attention des investisseurs est toutefois attirée sur le fait que la liste des risques et incertitudes
décrits dans le rapport financier annuel n’est pas exhaustive.

D’autres risques ou incertitudes inconnus ou dont la réalisation n’est pas considérée par la Société, a
la date du rapport financier annuel, comme susceptible d’avoir un effet défavorable significatif sur la
Société, son activité, sa situation financiere, ses résultats ou ses perspectives, peuvent exister ou
pourraient devenir des facteurs importants susceptibles d’avoir un effet défavorable significatif sur la
Société, son activité, sa situation financiere, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

a. Risques liés a I’environnement concurrentiel

Dans le cadre de son redéploiement, du développement du concept TONNER DRONES, et de la
poursuite corrélative de son exploitation, la Société est soumise a une forte pression concurrentielle
compte tenu en particulier de la présence sur ce marché d’autres acteurs.

b. Risques de liquidité - Perte des capitaux propres

La stratégie de TONNER DRONES dépend de sa capacité a mobiliser des ressources financieres, soit
sous la forme d’emprunts, soit sous la forme de capitaux propres, afin de financer la construction de
la plateforme et ses projets futurs, la reconstitution de ses capitaux propres ainsi que son activité
courante.

Il est possible, en cas par exemple d’événements de crise internationale affectant les marchés
financiers, que la Société ne dispose pas a un moment de I'accés souhaité aux liquidités dont elle aurait
besoin pour de nouvelles acquisitions ou lors de la mise en place du nouveau projet de développement
et de restructuration, et ait ainsi des difficultés a mobiliser les fonds nécessaires ou a les obtenir a des
conditions intéressantes.
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c. Risque de contrepartie

Le risque de contrepartie désigne le risque que la contrepartie ne soit pas en mesure d’exécuter ses
obligations financieres selon les termes du contrat ou de la transaction a laquelle elle participe ; le
risque de contrepartie concerne les créances clients, les autres créances liées a I'activité.

d. Risque sur actions propres

Une entreprise peut décider de racheter ses actions propres. Une entreprise rachéte dés lors des
actions qui sont détenues par les actionnaires. Ces actionnaires recoivent donc de l'argent et en
échange, I'organisation recoit les actions. La conséquence est que le flux en provenance de la trésorerie
diminue pour les actionnaires restants. En revanche, le nombre d’actions émises qui est réduit,
augmente l'intérét dans la société des actionnaires restants.

Cette opération crée toute une série d’opportunités mais elle comporte aussi des risques. En fonction
du prix et de la situation, le rachat d’actions propres peut faire gonfler la valeur ou au contraire
entrainer une diminution de la valeur de I'entreprise.

e. Risque de dilution des actionnaires

Il est important pour I'investisseur d’évaluer le risque de dilution. En effet, la dilution peut avoir un
impact majeur sur l'investissement.

La dilution se produit lorsqu'une entreprise émet de nouvelles actions ou lorsque les actionnaires
existants convertissent leurs actions en actions. Cela augmente le nombre d’actions en circulation et
dilue donc la valeur de chaque action individuelle.

Par exemple, si l'investisseur possede 100 actions de la société XYZ et qu’il y a 1 000 actions en
circulation. Si la société émet 100 nouvelles actions, il y aura désormais 1 100 actions en circulation. La
participation n’a pas changé, mais désormais chacune des actions de I'investisseur vaut 1/11éme de
I'entreprise, au lieu de 1/10éme.

La dilution peut également se produire lorsque les salariés exercent leurs options d’achat d’actions ou
lorsque la dette convertible est convertie en actions.

Il existe différentes maniéres de mesurer la dilution. Le plus courant consiste a examiner le nombre
d’actions entiérement dilué. Cela comprend toutes les actions qui pourraient étre émises, y compris
celles qui ne sont pas encore émises mais qui pourraient I'étre dans le futur.

Par exemple, si une entreprise a 1 000 actions en circulation et 100 options d’achat d’actions pouvant
étre exercées, le nombre d’actions entierement dilué serait de 1 100.

Une autre fagon de mesurer la dilution consiste a examiner le nombre d’actions pro forma. Cela inclut
toutes les actions qui seront émises dans le futur, en supposant que toutes les options soient exercées
et que toutes les dettes convertibles soient converties en actions.

Par exemple, si une entreprise a 1 000 actions en circulation et 100 options d’achat d’actions pouvant
étre exercées, le nombre d’actions pro forma serait de 1 200.

La derniére facon de mesurer la dilution consiste a examiner le bénéfice par action entierement dilué.
Celui-ci prend en compte toutes les actions qui pourraient étre émises a l'avenir et les divise par le
bénéfice de I'entreprise.
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Par exemple, si une entreprise a 1 000 actions en circulation et 100 options d’achat d’actions pouvant
étre exercées, et que I'entreprise a gagné 10 millions de dollars I'année derniére, le bénéfice par action
entierement dilué serait de 9,09 €.

La dilution peut avoir un impact majeur sur I'investissement car elle réduit la valeur des actions.

Lors de I’évaluation d’une entreprise, il est important d’examiner le nombre d’actions entiérement
dilué et le bénéfice par action entierement dilué.

f. Risque de volatilité et de liquidité des actions de la Société
La volatilité, autrement dit I'amplitude des évolutions des cours a la hausse et a la baisse, est le risque
principal d’un investissement en actions.
L'investisseur est soumis :

v aux fluctuations du marché dans sa globalité ;

v' aux aléas liés a la propre activité de I'entreprise (difficultés économiques, problémes de

gouvernance, marché concurrentiel, etc.).

La stratégie de la Société dépend de sa capacité a mobiliser des ressources financiéres, soit sous la
forme d’emprunts, soit sous la forme de capitaux propres ou sous la forme de crédits « Imp6t
Recherche », afin de financer son exploitation, la construction de la plateforme et ses projets futurs, la
reconstitution de ses capitaux propres ainsi que son activité courante.
Il est possible, en cas par exemple d’événements affectant le marché du drone ou de crise
internationale affectant les marchés financiers, que la Société connaisse des périodes d'incertitudes
sur la poursuite d'exploitation si elle ne dispose pas a un moment de I'accés souhaité aux liquidités
dont elle aurait besoin pour de nouvelles acquisitions ou lors de la mise en place du nouveau projet de
développement et de restructuration et ait ainsi des difficultés a mobiliser les fonds nécessaires ou a
les obtenir a des conditions intéressantes.

g. Risque relatif a I’évolution du cours de bourse

L’environnement économique et politique est fortement susceptible d’influencer le cours des actions
cotées sur les marchés financiers.

En effet, le cours des actions est en grande partie déterminé par les perspectives de profits futurs des
sociétés cotées anticipées par les investisseurs.

Or, si I'environnement économique se dégrade, ou si la situation géopolitique est marquée par
|"apparition soudaine de tensions internationales, les perspectives de profits vont en étre affectées et
les investisseurs vont revoir a la baisse leur espérance de gains sur les marchés actions, ce qui va les
amener a vendre une partie de leurs titres pour replacer leurs fonds sur des supports moins risqués
comme les obligations souveraines ou I'or, provoquant ainsi une chute générale des cours des actions.
L’évolution des taux d’intérét, fonction de la politique des autorités monétaires a une influence sur les
marchés boursiers.

L'investisseur doit donc étre bien conscient lorsqu’il achete des titres, ou des parts d’'OPCVM actions,
gu’il court un risque de perte d’une partie de sa mise de fonds initiale si I’évolution des cours des
actions n’est pas favorable.
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h. Risque de diminution de la valeur nominale de I’action

La réduction de capital par réduction de la valeur nominale des actions est une technique de
restructuration financiere par laquelle I'entreprise va faire baisser la valeur de chacune des actions en
circulation, sans modifier leur nombre.

Cette opération ne change pas le nombre total d'actions en circulation, mais réduit la valeur de chaque
action.

Cette démarche est souvent adoptée en particulier lorsque le capital social déclaré est disproportionné
par rapport aux fonds propres réels de |'entreprise ou aux besoins actuels. En réduisant la valeur
nominale, I'entreprise aligne mieux son capital social sur sa situation financiére réelle.

Une telle réduction peut également étre utilisée pour compenser des pertes enregistrées par
|'entreprise et qui ne peuvent pas étre compensées par des réserves. Cela peut aider a améliorer les
ratios financiers de I'entreprise et a présenter une image financiere plus réaliste aux investisseurs et
aux créanciers.

Cette opération n'affecte pas directement la valeur de marché des actions ni la richesse des
actionnaires, car elle ne modifie pas la capitalisation boursiére de I'entreprise.

Cependant, elle peut avoir un impact psychologique sur les investisseurs et influencer leur perception
de la santé financiere de I'entreprise et donc avoir un impact sur le cours de I'action.

i. Risques de marché
v’ Fluctuations du marché boursier.
v'  Ralentissements économiques affectant les dépenses de consommation et la demande.
v" Variations des taux d'intérét qui ont un impact sur les colts d'emprunt.

j- Risques liés a l'industrie
v Pressions concurrentielles et volatilité des parts de marché.
v Progreés technologiques affectant la pertinence des produits ou des services.
v' Les changements réglementaires ayant un impact sur les activités du secteur.

k. Risques opérationnels
v Perturbations de la chaine d'approvisionnement.
v" Dépendance a I'égard de fournisseurs ou de clients clés.
v" Risques d'interruption des activités, y compris les catastrophes naturelles ou les
cyberattaques.

I. Risques financiers
v Titres de créance et risques de crédit.
v" Fluctuations des taux de change pour les opérations internationales.
v" Risques de liquidité et contraintes potentielles de flux de trésorerie.
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m. Risques juridiques et réglementaires
v' Risques de litiges et procédures judiciaires.
v" Respect des réglementations et des lois en constante évolution.
v" Changements dans la législation fiscale ayant un impact sur la performance financiére.

n. Risques stratégiques
v' Exécution d'initiatives stratégiques et de fusions/acquisitions.
v" Dépendance a I'égard du personnel clé et planification de la reléve.
v' Défaut d'innovation ou d'adaptation aux tendances du marché.

o. Risques liés a la propriété intellectuelle
v Protection et application des droits de propriété intellectuelle.
v' Risques liés a d'éventuelles plaintes pour violation des droits de propriété intellectuelle.

p. Risques environnementaux et sociaux
v"Impact sur I'environnement et questions de durabilité.
v' Responsabilité sociale et gestion de la réputation.

g. Risques liés a la cybersécurité
v Violations de données et menaces pour la sécurité de I'information.
v Risques liés a la dépendance a I'égard de la technologie pour les opérations commerciales.

r. Risques mondiaux et géopolitiques
v Instabilité politique et tensions géopolitiques.
v' Risques économiques associés a des pays ou régions spécifiques.

s. Risques liés aux prix des matieres premiéres
v Exposition aux fluctuations des prix des matiéres premiéres.
v' Dépendance a |'égard de matiéres premiéres spécifiques.

4.4 Dispositif et description des procédures de contrdle interne

Les opérations concourant a I'exercice de I'activité sociale de la Société comme a leur traduction dans
les comptes sont vérifiées, avec pour objectif général de respecter ou faire respecter les lois,
reglements et normes en vigueur, et de mettre tout en ceuvre pour éviter la survenance de sinistres
susceptibles de mettre en cause la pérennité de la Société.

Le dispositif de contréle et de suivi vise a couvrir les principaux risques identifiés ainsi qu’a définir les
pistes d’améliorations des procédures de contrdle interne, étant précisé qu’aucune procédure de
controle liée a la protection des actifs, a la gestion locative et commerciale des actifs n’est identifiée

dans la mesure ou la Société n’a plus d’actif immobilier.
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a. Procédures de contréle interne liées aux risques financiers

Toute question relevant de ce domaine est systématiquement examinée par le Président et le
Directeur Général qui fait un point régulier sur la gestion de la trésorerie et les besoins de financement.
La Société étant toujours au 31 décembre 2023 en perte de ses capitaux propres, il conviendrait de
procédera la reconstitution de ces derniers dans les plus brefs délais.

b. Procédures de contréle interne liées aux risques juridiques et contentieux
Les risques juridiques sont suivis au sein du Conseil d’administration qui s’assure du bon respect de la
réglementation applicable a I'activité de la Société.

c. Procédures de controle interne relatives a I’élaboration de I'information financiére et comptable
Les données comptables liées a 'activité de la Société sont transmises par des cabinets spécialisés. Il

en est de méme pour les informations relatives au traitement des salaires et des déclarations sociales
et fiscales y afférent puis enregistrées en comptabilité.

Chaque arrété comptable fait I'objet d’'un contrdole du Service du Contréle de Gestion qui analyse les
écarts de résultats en prévision du budget et des prévisions de cloture.

L'information financiére et comptable est ensuite vérifiée par les Commissaires aux Comptes, puis en
Conseil d’Administration.
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5. Bilan actif
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6.

Bilan passif
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=
- Dettes d'exploitation
Digttes fourmissenrs ef compies mataches 1 4480 583 £36 158 504 400 | 12644
Diattes fiscales ot sociales 475 £14 7 241 30 0I73| 1614
Diettes sur immoebilisations et comptes rattaches 72 583 197 256 23 384 5.5E4
Animes dettes 2 2o 3.0 2 422 142 1 127 752 814
B
% = |Produits conseatés d'avance (1)
s §
E‘ E Total TV 10 €14 113 T 824 27 2 &80 26| .42
=
=]
- & . .
& | Ecarts de conversion passif (V)
TOTAL GENERAL (T+I+II+TV+V 5 666 271 11837 7S & 171 487 .1
- a L A 4
(11 Dictien i produsts corstwiss avesce i mearn J=m an 10 14 113 T BZ4 2E7
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7.

Compte de résultat

4 Exercice N 31122023 12 Exercice N-1 Y /__Ecart N /N-1
France | Exportation Tatal 31102022 12 Emros i
Froduoits d'exploitation (1)
Ventes de marchandizas 1 077 664 1 077 654 248 &0 28 064 | 276
Production vendue de bisns
Production vendue de services 2z Z B2 o1 g1% 58 990 6.5l
Chiffre d'affaires NET 2 329 1 077 664 1 080 502 34l €19 T3S 084 | Z0€.47
Production stockes 136 464 134 484
Production immobilisss
Subwventions d'exploitaton & gET7 & 66T 2 D00H  20.00H
F.eprizes sur depreciations, prowisions (ef amortissements), transferts de charges 202 €83 TiE 233 515 &0 T1.66
Autres prodhuits 5 363 17 552 12 1841 £5.30
Total des Produits d"exploitation (I) 1 137 717 1 084 971 52 BOE 4 g7
Charge: d'exploitation (1)
Achats ds marchandizes 200 74 230 245 39 @14 18.13
Vanation de stock (marchandizes) 21 55 21 EEE
Achats da matieres prepierss ef autres approvisiInements
Variation de stock (matieres premisres ef a0Tes Approvizionnements) TI0 245 T10 245
Autres achats et charges extemes * 3 22 154 Z 853 01 169 18 5.5
Imepats, tames of versaments assimiles 2 725 45 E04 18 DB0H  26.30H
Salaires of traifements 35 27E 1412 5 477 156 23.7EH
Charges socialas 223 27T 516 2389 253 pE2q 56.81
Diomations 2% AmoTtissements of dépreciadons
Sur mmobilisadens - dofations 3% AmoTEssemEnts 107 423 177 054 15 g3l 13.45
Sur immobilizations - defations aux dépréciations 2 257 120 2 257 120
Sur actf ciroulant : dotations aux depreciations TS 252 150 234 === s =l =]
Ciptations aux provisions
Autres charges 244 200 11 534 127 662 | 105,55
Total des Charges d'exploitation (IL) A 480 522 5 485 554 2 5985 268 | W
1 - Résnltat d'exploitation (I-II) 7 242 1431 4 40 58+ 2 ses sen eE.aH

A

Benefice atiribué gu perts ransférss (1)

Parte supportés ou bépsfice mansfars (TV)

Cotes-parts de Resnltat sur opération faites en commun

_

h

(17 Dovmd preshoets st i des coocises ambénam

(21 D! cargen nficrosion i oo cRerocoy Lsiénor
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-

Exercice N

Exercice N—I\ﬁ

¢~ Ecart N/N-1

31122023 12|31/12/2022 12 Enros L]
Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 1 134 31 134 370+ 10000

Produits des antres valeurs mobilidres et créances da I'sctif immobilise (3)

Antres interéts et produits assimilas (3) 104

Feprises sur dépréciaions e1 provisions, ransferts de charges 36 600 T3L 251 3&7 35 349 34 KE

Différencas positives da change 1 1 2- 18974

Produits nets sur cessions da valeurs mobilisras de placement 0 25 5 589
Total V 36 600 TE1 385 A&7 35 N4 84| ME
Charges financieres

Diotations sux smortissements, depreciations et provisions 6 317 1cl 1t 553 425 10 276 264 el %

Inferéts ef charges assimilees (4) £75 733 70 854 €04 779 | 85235

Différences négatives da change 2 418 A 35 4 9514 =5.1&

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement s 4 056 3 3+ 8235
Total VI 6 957 028 le &7 B0 S &79 Tie| 5804
I. Resultat fimancier (V-VI) 29 603 02 1g 250 5374 45 894 &40 | 28172
3. Rezultat courant avant impats (I-I1+ITI-TV+V-VT) 22 260 557 20 701 =2H| 42 se2 o7 | 207.53
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur operations de gestion

Produits exceptionnsls sur opérations en capital 53 271 1 044 880 | 57002

Peeprises sur dépréciations ef provisions, transferts dz charges g 247 114 586 431 Bel | 3e. 57
Total VII 1 501 458 297 857 1 503 641 | 504 82
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnslles sur operations de gestion 104 167 EZ2¥4 58 433 2.2

Charges exceptionnslles sur operations en capital 33 785 013 3 637 091 30 152 527 | 530.1A

Daotations sux amormissements, dépréciations et provisions 911 488 5559 058 312 431 | =2.15
Total VIIT 34 800 e=s 4 X3¢ 383 30 5ed 286 | 2147
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) I oes 1714 3 538 B2eq] 25 06D 645 T37.86

Parmicipation des salariés sux résaltats de l'entreprise (TH)

Tmpots sur les bénefices () 10 011 10 €73 £62q .24
Total de: produits (I-III+V+VII) 35 540 005 1 Ted 55 37 TIL 0 5
Total des charges (II+-IV+VI+-VIII-IR+X) S0 252 630 26 419 414 (| 23 863 217 | =035

I\_E. Beénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 10 748 €251 24 =0 "_/‘7 \_.LL‘ 902 0% SE.-?-_:}J
® Y commprts ¢ Fedevance de orddbl bud nuhiker 99 920 173 3
Eodcvene decréedil bl srommbificr
1) Dt precell it cxmonroint e cxtreprries Bées 1 134 3711

i) Duoml mbinils conoasan ko enfroprscs s
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8. Annexe aux comptes annuels au 30
décembre 2023

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, donf le fotal est de 35 G606 27093
Euros et au compte de reésulfat de l'exercice presente sous forme de liste, dont le cluffre
daffaires est de 1 080 503.05 Euros et degageant un deficit de 10 748 625.03- Euros.

L'exercice a une durde de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2023 au 31/12/2023.

Les notes et les tablemm présentés ci-apreés, fonf partie intégrante des comptes
anmuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

1- Situation et activité de la société au cours de l'exercice

Du ler janvier 2023 au 5 juin 2023, la sociéteé, alors conmue sous le nom de Delta
Drone, étatf foujours géree par l'ancienne équipe de direction dirigée par le CEO
Christian Viguie et superviseée par 1'ancien Conseil d'administration.

Lorsque la nowvelle équipe de direcfion dingee par Jean-Frangois Oft et Bradley
Tavlor a pris le confrdle de la société le 5 juin 2023, l'ancienne direction n'a pas
effectue de tramsition ou de transfert approprieé de la société. Dans ce contexte, la
direction actuelle n'est pas en mesure de donner des détails sur les cing premiers mois
de 1a période cowverte par ces comptes anmiels.

La direction renvoie les actionnaires et les mvestisseurs aux comnmmiques de presse
publiés par l'ancienne direction pour plus de détails sur ces cing premuers mois

hitps:tonnerdrones com wp-content uploads2023/0120230102_Avenant_conmat_fiducis pdf

‘Imnerdmne;:nm-‘wp—cmmtv‘uplnads 2023/0120230103_CP DELTADRONE Bilan_semestric] contrat_lsquidite pdf
/tonnerdrones comwp-content uploads/2023/0 120330117_Cession_DDTpdf
."'tonnm'dmne;cﬂm‘n‘p—:mm‘uplnads-.‘!ﬂ‘i 0220130202_AG Mixie DELTA DEONE pdf
/ftonnerdrones. com Wp-contentuploads 201302/ 20030206_ DECTADHONE AEE pdf
/ftornerdronss. com wp-content uploads 2023/046 Deltalirone_CP_Emission BSAE pdf
/ftomneTiTones, com wp-content uploads 2023/ 046 Deltalions_CP_Remplcemesnt BE_ORMAN pdf
/itomnerdranss comwp-content aploads 2013/06/20230303_Fermeturs_DDE pdf
//tonnerdrones com wp-content uploads/2013/06/20130310_DelaDrons_CP Tirage YA pdf
[tonnerdrones com Wp-content uploads/ 202306/ 20230404 Delralrone_CP_Regroupsmsnt_actions-VD pdf
/'tomnerdrones com wp-cantentuploads 202306/ Deltalirone_CP_Reproupement_actions_14042023_VD pdf
-//tonnerdrones comwp-content uploads/2013/0620230417_DelraDrone_Compies_2012 VD pdf
Jftennerdrones. com wp-tentent upleads/2013/046/2013-04-14 DeltaDrone TP RI'FL 2022 pdf
/itornerirones. com wp-content uploads 2023/0620230516_Cession DDHT _FR._VD pdf
ftonnerdropes com Wp-content upleads 2013 04 Deltalroge_CP lﬂl""{lﬁ_'\uumﬂequmum VI
/foInETiTones. COmWp-content uploads2023/06/20230524_CP_accordglobaireorzanization_DefaDrone VD .pdf
/itomnerdranss comwp-content aploads 2013/06/ 20030524 _Financement05_DelDrons_VD pdf
/itonnerdrones com wp-content uploads/2013/0420230206_CP DD _CessionDonecle VI pdf
//tomnerdrones com wp-content uploads/ 201306/ Delalrons_CP _closing 07062003 VD pdf
-/tonnerdrones comwp-cantentuploads 023,06 Delralirone_CF_realisation_financemenrs_07.06.2023_VD pdf
/ffonnerdrones com wp-confent uploads/ 2023/ 04 Deltalrone TP _reprizecofation VI

A/ftonnerdronss comwp-content upkoads2023/08 Deltalirone_CP Delalrone Vorkville 27.06.2023_ VD pdf

‘0 Do B AR .‘*‘g bed i

(AR TR R

2- Evénements intervenus depuis 'arrivée de la nouvelle direction

Le 5 jmn 2023, I'ancienne direction et le Conseil d'administration de Delta Dirone ont
ete remplaces par Jean-Frangois Oft en fant que president. Bradley Taylor en tant que
directeur general et le personnel de soutien de 1a sociéte Ot Heritage.
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Dans le cadre de cefte transition de la direction et du Conseil d'administration de
l'entreprise, des conditions financiéres ont également €té discutées et impligquees, dont
les explications detaillées se frouvent dans les comnmmnicues de presse de l'entreprise du
7 juin 2023, et dont un résume se trouve ci-dessous™:

- Un groupe d'investisseurs dirigé par Dhede van den Ouden (les "Investisseurs”) a
souscrif a des obligations convertibles pour un montant de 1.300.000 € afin de régler
cerfaines defies envers les parfenawes financiers historiques de la societé, Yorkville
Adwvisors ("Yorkvile") et Fiducie A, et également pour fourmir un capital mnitial a la
nouvelle direction de la société.

- Les Imvestisseurs se sont egalement engages a accorder a la sociéié un pret
d'actionnaire de 1 000 000 €.

- Les instruments de tarification variable de Yorkville, gui financaient historiquement
l'entreprise, devatent étre supprimeés. En échange de cefte suppression, Yorkville devait
recevoir un paiement inifial de 1 250 000 € et la dette de la societeé envers Yorkwille,
dun montant de 1 288 000 €, était transformes en une obligation convertible a prix
fixe, avec une date d'échéance au 5 décembre 2023,

- Tonner Drones, 1a societé de drones militaires détenue par des societes affilices a M.
Jean- Fran¢ois Oit et M. Bradley Tavlor, serait acquise par 1a sociéteé pour un montant
de

2 000 000 € pavables sous forme de préts convertibles et contenant également des
compléments de prix de 3 000 000 € sur deux ans, ainsi que des bons de souscription
d'actions.

Deés 'ammivée de 1a nouvelle direction, le nouvean Conseil d'adnumistration a décidé de

(1) eliminer en 2023-24, les " varnable pricing mnstruments " de financement (ex.
equity line, OCABSA, ORNANE) que la société a largement utilisé dans le passé en
limitant au minimum possible I'accés de ces produits au marché en limitant les ventes a
un pourcentage du volume quotidien des échanges | **

{i1) simplifier la structure financiere de 1a sociéte en se focalisant au depart sur les
dettes avec Yorkville et 1a Fiducie A ; et

(iif)  chercher des partenaires pour des ventes, acquisitions et/ou candidats pour un
rapprochement.

* Le commumnique de presse detaillé se trouve a -

bitps-/tonnerdrones. com wp-content uploads 2023 04/ DelalDrone TP realisation finamcements 07.06.2023_VD pdf

**Un reécapitulatif des produits 4 pnix vanable et de la dilution pour la peénode
precedant l'armrivée de la nowvelle direction est dispomble sur le sife infemef :
hbitps=/‘tonnerdrones com finance "= Archives™=">confratsis finan: ement.
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Des les premiéres semaines, la direction a compris que les accords financiers décrifs
ci-dessus ne pouvaient pas étre respectés dans lewr imtégralité, comume comvem, si
l'entreprise devait poursuivre ses activitds.

En consequence, le 27 juin 2023, 1a sociéteé a conclu un confrat d'achat de tifres modifie
avec Yorkville, reduisant le paiement inifial de 1 250 000 € a un montant de 530 000 €
et répartissant les 620 000 € restants en versements échelonnés sur une durée de It
mois. Des informations plus détaillées sont disponibles dans le comnmniqué de presse
de 1a société du 27 juin 2023

Dans son conmmmmnigue de presse du 18 jumllet 2023, la sociéfé a annonce gque le 15
juillet 2023, elle a obtenu les engagements de financement de 1 000 000 € de la part
des nouveaux Investisseurs par le biais dun prét dactionnaire, avec des paiements 3
effectuer sur une période de six mois.

Dans le cadre de son changement global de stratégie axe sur les drones mulifaires, la
societe a changé son nom de Delta Drone pour Tonner Drones le 20 jullet 2023, a
déménagé a Cannes le 3 aont 2023 sur la zone de l'aéroport Cannes Mandelieu et a
licencié ou mis fin a4 ses relations aver tous les anciens membres du personnel a
l'exception dune personne.

En outre, elle a publi¢ un communigqué de presse detaillé exposant ses objectifs
stratégiques a la suife de ces changements, qui peut etre consulté dans le comnmnigue
de presse du 3 aont 2023

Le 17 aoiit, la direction est devenue actionnaire de référence a 32% en convertissant
une partie de ses obligations convertibles en actions de la socigte.

Comme annoncé dans son communique de presse du 19 septembre 2023, 1a société a
obtenu vn brevet brifanmique pour sa feclmologie d'élinunation du recul en espace clos
de son drone tireur, en plus du brevet qu'elle avait déja recu en Allemagne.

La société confinue de progresser dans ses demandes de brevet dans de nombreuses
autres juridictions, v compris le Canada. les Ftats-Unis, I'Australie et la
Nouvelle-Zélande.

Le 27 septembre 2023, la sociéfe a annonce gquelle avait conclu un accord avec
Techaviacom une societé d'armement en Ulraine. Cet accord consiste a livrer en
Ukraine une partie du stock de pitces détachées détenus dans les inwenfaires de la
sociéte ef qui peuvent étre utilisés et assemblés dans le cadre de la fabrication en
Ukrame de drones mulitaires et de robots ufilisés pour surveiller les frontiéres ef qm
pourraient éfre dans le cadre des efforts de ce pays dans la guerre avec la Russie.

La guerre en Ukraine a mds en évidence le role des drones, 1'Ukraine est devenue la ™
Silicon Valley " du " miltech " et il est fondamental d'v étre présent.

Suite a cet accord, six confeneurs de stocks ont deja eté expédiés 4 Techaviacom en
Ukraine.
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Dans le cadre de ses efforts continus pour restructurer les obligations financiéres de
l'entreprise, le 15 novembre 2023, l'entreprise et Yorville ont convenu de prolonger
de s1x mois I'échéance de l'encours de 1 288 000 €, du 5 décembre 2023 au 5 jun 2024

Le 19 decembre 2023, Monsieur Diede van den Ouden, qui a dinge le placement pour
le compte de 1Tnvestissenr, a rejoint le Conseil d'administration. témoignant amnsi son

engagement envers l'enireprise.

Le 22 décembre 2023, le Conseil d'adnunisiration a decide de simplifier la structure de
la société en dissolvant les quatre filiales suivantes:

1) UDT UNITED DRONE TECHNOLOGIES SAS (894 015 940 RCS LYON);
2) DELTA DRONE EXPERTS SAS (843 003 484 RCS LYON);

3) TECHNI DRONE SAS (791 372 600 RCS LYON); et

4) MTSI SAS (435 029 780 RCS LYON).

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Le 24 janvier 2024, le Conseil d'adminisirafion agissant sur delegation de l'assemblee
générale du 27 janvier 2023, a décidé de l1a réduction de la valeur nominale de l'action
a0025€.

Suite 4 la publication le 22 février, 2024 du rapport financier semestriel pour la
periode du ler janvier au 30 jun 2023, Tonmer Drones a quitié le banc de pénalités
d'Euronext et s'est retournée dans le groupe de cotisation régulier a partir du 28 févner,
2024

Le 1 mars, 2024, Tonner Drones a mus fin a toutes ses relafions avec Yorkwille qui ne
posséderait plus d'obligations convertibles en actions (" OCA ") ni d'autres produits a
prix variables dilutifs. La société a effectué le dernier paiement dii 3 Yorkville selon les
termes de 'accord d'achat d'actions annoncé dans le commumiqué de presse du 27 juin
2023, et des investisseursont acheté a Yorkville les 23 000 OCA énmsesle 5 juin 2023
et modifies comme annoncé dans le commumique de presse de la societe du 15
novembre 2023 Les nouveaux mnvestisseurs ont ensuite démoniré leur soutien de la
societe avec une suspension des confrats OCA comme annonce dans le comnminique de
presse du 7 mars, 2024

(C'était une etape importante pour la nouvelle direction qui avait comme objectif depuis
son armvée en juin 2023 de mettre fin a la dépendance historique et catastrophique de
l'entreprise a I'égard des instruments financiers 4 prix variable tels que ceux qui étaient
en place pendant de nombrenses années entre Yorkville et l'entreprise, avant I'arrivée
de la nouvelle direction.
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Le 4 mars, Tonner Drones a annonce qu'elle est devenue actionnaire majonitaire a 91%
de la societé Aerodl, un deéveloppeur ef vendeur Suisse de drones de protection
agricole qui peuvent pulvériser efficacement les cultures méme lorsqu'elles sont sifuées
sur des terrains complexes et difficiles d'accés. Cette étape faisait partie de la mise en
ceuvre dune stratégie évolutive de Tonner Drones visant 4 devenir un consolidateur de
l'industrie des drones ef des technologies liges aux drones.

Suivant I'ouverture le 19 mars, 2024 d'une énussion de droits de 5 nullions d'euros a un
prix réduit de 0,025€ par action a tous les actionnaires actuels afin gquils pussent fous
bénéficier de cetfe réduction de prix et parficiper a l'avenir de la société, Tonner
Drones a annonce le 2 avril, 2024 le succeés de ceife augmentation de capital de
5000000 € avec maintien du droit préferentiel de souscription par énussion de
192 091 160 actions nowvelles au prix de 0,025 €

Dans le cadre de l'augmentation de capital, 111.197.815 actions nouvelles ont éfe
souscrites par compensation de créances comespondant 3 un montant denviron
2800000 € et B7893.345 actions nouvelles ont €i€ souscrites en espéces
correspondant a un montant d'environ 2 200,000 €.

Cette augmentation de capital donne également a la société les moyens pour Couvrir ses
besoins de financement au-deld des domze mois suivant cefte opération. Avec des
réserves de trésorerie, lentreprise dispose désormais de la stabilité et du femps
necessatres pour developper ses activités et intensifier les conversations avec des
partenaires potentiels.

Le 13 mai, 2024 1a société a conclue un accord avec les constitnants-bénéficiaires de 1a
Fiducie A pour mettre fin au dernier instrument 3 prix variable de la société. Aprés
l'augmentation de capital rénssie le 2 avnil 2024, 1a societe s'est attachée a mettre fin au
confrat avec la Fiducie A des que possible.

L'encours de la dette envers Fiducie A s'élevait a 2.100.000 €. Tonner Drones a conclu
un accord avec les constimants-bénéficiaires de la Fiducie A powr un montant de
1.500.000 €. La Fiducie A a recu le 16 mai. 2024 un premier paiement comptant de
300 000 € et recevra un second patement le 17 yuillet 2024 de 400 000 €.

Ces versements seront finances par une nouvelle obligation qui ne comporte pas de
notion de prix variable.

Tout au long du mois de mai, 1a Fiducie A pounrra émeftre des avis de conversion i la
Socieété pour un maxinumde 13 300.000 d'actions.

La Fiducie A recevra un tofal supplémentaire de 20000000 d'actions dune valeur
nominale de 0,025 €, par I'émission de quatre tranches distinctes de 5.000.000 d'actions
le premier jour des mois de juin, juillet, aott et septembre 2024.

Ensemble, les paiements au comptant a la Fiducie A et les actions converties emuses
Jusqu'en septembre 2024 3 1a Fiducie A entraineront une dilufion estimee enfre 15 % et
20 %, une réduction significative de la defte de la Socigté ef la fin des instruments a
prix variable.
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De nouvelles mesures ont également ét€ introduites pour limiter la capacité de lIa
Fiducie A 3 influencer le cours de l'action par des opérations agressives. La Fiducie A
ne pourra vendre quun maximumde 13,5 % du volume quotidien jusgqu'a 3.000.000 du
volume quotidien, et 10 % aprés 5.000.000 du volume guotidien. Le nombre maximmum
d'actions que la Fiducie A peut vendre en une journée est plafonné a 1.000.000.

Un calcul final sera effectue le 30 septembre 2024 afin de s'assurer que la Fiducie A a
recu precisement 1500000 € Un paiement maximal de 400 000 € au compfant sera
verse a la Fiducie A le ler octobre 2024 dans I'evenfualité ou le produit de la Fiducie
A serait infenieur a 1.500.000 €.

5i Tonner Drones ne verse pas tout on partie des paiements au comptant 4 1a Fiducie A
cette dermiére reprendra l'exercice de BSAEL pour récupérer le montant au comptant
manguant. Néanmoins, l'intention de Tonner Dirones est d'effectuer tous les paiements
au comptant et de réduire ainsi la dilution.

La dette de la société est mamnfenant a plus long terme et ne 1a met donc plus sous
pression. Compte temu de la dépendance catastrophique de DeltaDrone a I'égard de ces
mstruments de tanfication vamables, 1l s'agit dune étape importante pour Tonner
Drones. La direction a investi massivement dans l'entreprise, a la fois sous forme de
dettes ef de capitaux propres. Cetie étape est essenfielle pour regagner la confiance du
marche et rompre definitivement avec le passe.

La direction et le conseil dadnunistration sont determinés a continmer a travailler dur
pour assurer le succés de l'entreprise ef créer de la valeur pour nos actionnaires.

-REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(POG Art. 831-1/1)

Principes et conventions genérales

Les comptes de l'exercice clos ont ét¢ élaboreés et présentés conformeément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les arficles 121-1 3 121-5 et
suivants du Plan Compfable General

Les conventions genérales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformeément aux hypothéses de base : confinmite de lexploitation,
permanence des methodes comptables dun exercice a lautre, independance des
exercices, conformement aux reégles generales d'etablissement et de preésentation des
comptes anmuels.

La methode de base retenue pour I'évaluation des €léements inscrfs en comptabilité est
la méthode des cotits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du reglement ANC
2014-03 et des reglements ANC 2018-07 relatifs 4 la réécnifure du plan comptable
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général applicable 3 la cloture de l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas ét¢ modifiées par
rapport i l'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

Continuité d'exploitation :

La direction estime que la continuité d'exploitation de la sociéfté n'est pas remuse en
cause sur les 12 prochains mois et a pris un certam nombre de décisions afin de
maintenir ce principe dans les comptes au 31 décembre 2023 -

- Production et vente de notre produit d'inventaire automatisé " Countbot " et de notre
drone militaire "Inhibitor/Patriott" ;

- Reduction drastique du niveau de dépenses de la société aver un mveau de charges
mensuelles se situant aufour de 50 000 €. Simplification de l'organisation jundique du
groupe permettant des économies importantes en 2024 ;

- Reflexions sur les participations minoritaires |

- Soutien des investisseurspar apport de trésorerie régulier ;

- Ces differents €léments permetient de garanfir la confinuité d'exploitation sur les 12
prochains mois.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIE AU BILAN -
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Etar des immaobilisations

Valeur brute Augmentations
debut
dexercice Feevaluatons Acqusihons

Frais d'établissements et de développement TOTAL 4 248 183 2 251
Autres postes dimmobihisations incorporelles TOTAL 3 601 533 2 254 54
Installations techmaques, Maténel et outillage mdustrel 31 €57
Installations générales agencements aménagements drvers 589 831 lee 574

Maténel de fransport 314
Matenel de bureau et informatique, Mobilier 102 982 3 91
TOTAL 653 227 228 122
Autres participations 40 012 242 5 BBl &17
Autres fitres immobilisés 529 089
Préts, auires immobilisafions financiéres 159 268 14 750
TOTAL 40 171 511 & 425 £EE
TOTAL GENERAL 48 714 503 g 911 583

Diminuhons Taleur brute Beéevaluation
en fin Valeur d'onzine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Frais établissement et de développement TOTAL 4 435 4 250 435
Antres mmobilisations incorporelles TOTAL 5 137 5 856 137
Installations techmques, Maténel et outillage mdustrel 657 31 €57
Installations générales agencements aménagements divers 5 014 TEL 550 TE1 550
Maténel de transport 314 314
Matenel de bureau et informatique, Mobilier 00 130 973 130 973
TOTAL 14 514 8 514 835
Antres participations € 977 412 74 i 7 4 387 773
Autres fiftres mmmolblisés 0 3 089 529 089
Préts, aufres immobihisafions financiéres 128 813 1 45 204 45 204
TOTAL 7 1l0g Z25 4 528 B7S 4 %2 Q&g 4 9g2 066
TOTAL GENERAL T 10e ZZ5| 34 536 38%] 15 %H3 472) 15 983 472
Etat des amortissements
Sruations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Dmunutions Montant fin
d'exercice de lexercice Reprises d'exercice

Frais etablissement recherche developpement TOTAL 4 748 183 2 251 4 250 435
Antres mmobilisations ineorporelles TOTAL 357 420 54 91% 0 412 339
Installations techmques, Maténel et outillaze mdustrsl 28 672 28 £72
Installations générales agencements ameénzgements drvers 278 467 218 3695 5 014 491 822
Maténel de transport 314 314
Maténal de bureau ot informatique, Mobilier 95 E£72 25 582 7 122 247
TOTAL 375 453 272 623 5 021 £43 056
TOTAL GEMEEAL 4 881 056 3259 754 5 021 5 305 BZ9
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Ventlation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
de l'exercice hneares degresafs excephonnels Dotations Repnises
Frais etab rech developp. TOTAL 2 251
Antres mumob.incorporelles TOTAL 54 319
Instal techmiques maténel outillage indus. ZE &72
Instal generales agenc. amenag divers 218 369
Matene] de bureaw formatgue mobaler Z5 582
TOTAL 272 823
TOTAL GENEEAL 323 794
Mowvements de 'exercice affectant las Montant net Angmentations | Dotations auwx Montant net
charges réparties sur plusieurs exercices debut exercice amortssements fin exercice
Primes de rembowsement des obligations 124 000 532 0400 292 &00 363 400
Etat des provisions
Provisions reglementees Montant debut | Augmentations | Dmunuhions Dminutions Morntant fin
d'exercice Diotations Montants Montants non d'exercice
uhlizés utilizes
Amortissements dérogatoires 313 055 622 313 717
TOTAL 313 085 EZ22 313 717
Provizions pour risques et charges Montant debut | Auvpmentations | Dominuhons Dminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
uhilizas
Lifizes 282 120 000 232
TOTAL 292 120 000 232 080
Provizion: pour depréciation Montant debut | Auvpmentations | Dominuhons Dminutions Montant fin
d'exercice Diotations Montants non d'exercice
ufilisés
Sur immobilisations meorporelles 3 226 529 2 252 130 5 426
Sur titres de participation 27 337 141 I 543 344 39 783
Sur autres immobilisations financiéres 3 967 3940 4 Zgl 435 [ 1 025
Sur stocks et en cours 689 030 €89
Sur comptes clients 178 772 E04 az4 189 985 ALl
Autres provisions pour depréciation 45 141 1l 533 48
TOTAL 34 752 573| 10 B51 590Z| 36 B2ZZ 755 & T7AZ
TOTAL GENERAL 35 358 S00| 10 8972 524 7 317 Zg4d 5 014
Diont dotations ef reprizes
d'exploitation 3 057 92§ 1&% 985
financiéres 7 104 545 36 g00 731
exceptionnelles 809 &£52 Z4e 547
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Etat des échéances des créances et des dettes

Etat des créances Montantbrut | Al anauples | Aplusd'l an
Creances rattachées a des parficipations 797 538 0 797 538
Antres mmmobilisations financiéres 45 204 0 45 204
Chents doutenx ou htigieux 220 367 220 367
Autres créances clhients 241 18¢ 241 18¢
Secunte sociale ef aufres orgamsmes soclaux 200 200
Taxe sur la valeur ajoutée 336 950 336 950
Groupe et associés 0 ¥
Debiteurs divers T4 El4 74 514
Charges constatées d'avance 485 580 485 580

TOTAL Z B01 B35 1 559 097 B4z 742

Etat dez dettes Montant brut | A 1 an au plus Delalans A plus de 5 ans
Emprunts oblizataires converiibles 1 744 505 1 744 505
Autres emprunts oblizatzires 2 0Z1 600 Z 021 &00
Emprunts et dettes ets cradit a | an maximmm 3 l'ongine 2 732 2 732
Emprunts et dettes ets crédit a plus de 1 an 3 l'ongine g 790 18 780
Emprunts et dettes financiéres divers 333 372 333 372
Fowmsseurs et comptes ratfaches 1 440 538 1 440 538
Personnel et comptes rattaches 79 450 79 450
Sécunte sociale et aufres orgamsmes soclaux 322 9858 322 9493
Taxe sur la valeur ajoutse 1 338 1 338
Antres impots taxes et assimmlas 22 828 22 B28
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 373 @88 373 BBS
Groupe et associes 752 620 1 752 &20
Autres dettes 2 Z5% 380 2 255 3980

TOTAL 10 414 113| 10 414 113
Emprunts souscrits en cours d'exercice 5 Q008 000
Emprunts rembowrsés en cours dexercice 2 818 400

Composition du capital social
(POG Art. 231-3 et 832-13)

Au 31 décembre 2023, le capital est compose de 1 438 033 actions de 0.1 euro de
nominal.

Il est rappele que la société a opte. lors de la réalisation des opérations d'augmentation
de capital, pour la methode preférentielle consistant en I'imputation des frais engages
pour lesdites opérations sur la pime d'émission constatée.

En date do 19 mai 2023, le Conseil dadnunisiration a deécide le regroupement des
actions par 10 000, amsi la valeur nominale passe de 0.0001 € a 1 € ef le nombre
d'actions est divise par 10 000.

Le Conseil d'admunistration a décidé, par frois opérations distinctes, de réduire le
capifal social par voie de diminufion de la valeur nominale de chague action Ces
operations, motivees par un apurement partiel des perfes antérieurement constatées dans
les comptes de DELTA DRONE, s'est traduite par des réductions de capital

- La premiere opération, en date du 30 janwvier 2023, a constaté la réduction de chaque
action de 0.005 € a 0.0005 € et s'est traduite par une réduction du capital de 1 183
763.59 euros.
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- La seconde, en date du 31 mars 2023, a constaté la réduction de chaque action de

0.0005 € 4 0.0001 € et s'est traduite par une réduction du capital de 2 196 873.56
elros.

- La frotsiéme operation, en date du 5 juin 2023, a constaté 1a réduction de chague
action de 1 € 2 0.10 € et s'est tradmte par une réduction du capital de 503 37180 euros.

Frais d’établissement
(Code du Commerce ArtR. 123-186, al4)

Valeurs Taux
d'amorhssement
Frais de conshitufion 10 855 100.00
Totzl géneral 10 855
Frais de recherche appliguée et de développement
(PCG Art. 831-22.1)
Fecherche Facherche Develop- Total

fondamentale |  appliquée pement

Dépenses de recherche et de développement

sans eontrepartie specifique

- n'enfrant pas dans le cadre de commande chent 4239575
Total 1 4239
Total general

Dont msent au compte 203 du bilan

i

[EERIEEN [RER | B8]
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Les frais de recherche et de d eéveloppement comespondent a l'effort réalise par
l'entreprise pour s00 propre compte.

Ils sont constatés a I'actif lorsqu'ils remplissent sinmlfanementles conditions suivantes

- La faisabilité technique nécessaire 3 l'achévement des projets en vue de leur mise en
SETvice ;

- L'intention d'achever les projets concernés en vue de lenr utilisation ;

- La capacité a utiliser les projets développés ;

- Les projets en cause sont nettement individualisés

- Les projets ont de sérieuses chances de réussite techmicque et de rentabilité
commerciale, en générant des avantages économiques futurs probables ;

- La societe dispose de la capacité a évaluer de facon fiable les dépenses aftribuables
ax projets en cours de développement.

L'ensemble des dépenses engagées constifue exclusivement des frais de développement
par opposttion aux frais de recherche fondamentale.

L'enregistrement des frais a l'actif se fait sur 1a base des codits directs de chaque projet.
axquels s'ajoute une quote-part de frals généraux évaluée comme le rapport entre les
frais généraux et 1a somme des colits de l'entreprise.

Cette quote-part est calculée en fin d'année pour application sur l'exercice suivant.

Les frais de recherche et de developpement sonf amortis selon le mode linéaire sur une
durée de 5 ans.
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Fonds commercial

(Code du Commerce Art. B 123-186; PCG Am. 831-2/10)

Montant des elements Montant

Nature Avchetes Fedvaluss Fegus en Global dela
apport dépréciation
Mal de fusion Uaser 2013 2 oDE 11 2 00E 114 Z 006 110
[Total 2 006 114 2 006 114 2 006 110

Le fonds de commerce, commespond au mali de fusion d'Uasci constaté en 2013, est
déprécié a 100% depuis I'exercice 2014.

Autres immobilisations incorporelles

(Code du Commerce Art. B 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont €t évalugs a
leur coiit d'acquisition. mais 3 'exclusion des frais engages pour leur acquisifion.

Valewrs Taux
d'amortssement
Concessions et droits similaires 21 520 20_.00
Logiciels 43 485 100_00

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
dentrée des biens dans le patrimoine compte temm des frais nécessaires 3 Ia mise en état

dutilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durdes damortissement retemies ont £té les suivantes

Categorie Mode Charée

Constructions Linéamra 10 a 50 ans
Agencements et ameénagements Linéare 10220 ans
Installations techmques Linéamra 5210 ans
Matenels et ounillages Linéaire 5allans
Matenel de transpont Linéaire 4a5ans
Matenel de bureau Linéawe 53llans
Mobalier Linéawre 5210 ans

Titres immobilisés

(PCG Art. 831-220 et 832-T)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel 1ls ont ét€ acouis, a l'exclusion des frais engages pour leur acquisition

Les frais accessoires a l'acquisition des titres immobilisés font I'objet d'une activation en
immobilisations financiéres et sont amortis par voie damorfissements dérogatoires,
prorata temporis, sur une durée de 5 ans.

An 31 décembre 2023, les frais accessoires ont &8 sortis de 'actif. suivant le traitement
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des titres immobilisés, et les amortissementsdérogatoires repris.

En cas de cession porfant sur un ensemble de tifres de méme nature confeérant les memes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a €té estimée au prix d'achat moyen pondére.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle i la cloture de l'exercice.

Cas particulier de Tonner Drones :

La société Tonner drones, filiale de notre société, a été accuise sur l'exercice pour un
montant de 2 M€, dont le prix d'acquisition a été converti en grande partie en actions
de 1a société par différentes augmentations de capital.

Malgré l'absence de chiffre d'affaires et de résultat bénéficiaire pour cefte filiale en
2023, la valorization de cette sociefé s'explique notamment par les brevefs dont elle
dispose, brevets ayant déja fait l'objet d'autorisation dans des pays comme I'Allemagne
et I'Angleterre (pour 1a technologie de suppression du recul du systéme d'éjection).

Les autres demandes de brevets sont en trés bonne voie d'obtention en Australie, au
Canada, aux Etats Unis, en Europe, et en Nouvelle Zélande.

La direction a embauché en 2024 un ingenieur permettant le développement de la
technologie a plus grande échelle.

Avec ces eélements, la direction estime que les brevets défenus par la filiale ont une
valeur reelle, et que les perspectives de développements commercimim justifient la
valorisation au 31 décembre 2023,

Créances immobilisées
(BCG At £31-2 79)

Les prets, depots et autres créances ont €fe evalues a leur valeur nominale.
Les creances immobiliseées ont le cas echeéant eté depréciées par voie de provision pour
tenir compte de lenr valeur actuelle a la cloture de I'exercice.
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Variation détaillée des stocks et des en-cours

Alafinde | Au début de Variation des stocks
l'exercice lexercice |[Ausmentation| Diminution

Marchandizes
- Marchandizes revendues en I'stat Z1 35S 21 58m
Approvizionnements
- Maheres premieres 741 517 741 517

Total I 763 116 763 116
Production
- Produxts fims 520 452 530 452

Total IT 520 452 530 452
Production en cours

Production stockée (ou déstockaze de production) (I1 + IIT)

0 452

Dépréciation des stocks
[PCG 831-23.2 ot §31-15)

Les stocks ef en cours ont, le cas échéant, éteé dépréciés par voie de provision pour fenir
compte de leur valeur actuelle a 1a date de cloture de l'exercice.
Les stocks de mafieres premiéres ont faif I'objet dune deépréciation de 50% et les stocks

de produits finis de 60%.

Evaluation des créances et des dettes

Les creances ef dettes onf été evaluées pour leur valeur nonunale.

Dépréciation des créances
[PCG Art 831-273)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour fenir commpte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner hien

Oblizations convertibles ou échangeables
(POG At 831-3, Art 531-11 et 832-13)

Catézonies doblizations HMombre “Valeur nominale Dhoits conféres
OC Ohman #3 22 10 000
OC OCA 23 000 =13
Oblization sumple 05 36 100 13

Les Obligations Converfibles Ornan  {OC Ornan) -

Un contrat de cession d'obligations a eté signe enfre Yorkoville et Delta Drone. Delta
Drone prevoit de rembourser en especes les obligafions en circulation detenmes par
Yorkville suivant un calendrier d'achat determuneé.
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Les Obligations Convertibles en Actions (OCA) -
Les Obligations Convertibles en Actions (OCA) portent un intérét de 1% par mois et
ont une maturité de 6 mois a compter de leur date d'émission.

Les OCA non converfies seront remboursées sur la base dun prix par action
correspondant 3 80% du cours moven pondére des volumes de l'action de 1a sociéte.

La valeur unitaire des OCA est fixée a 56 €

Les OCA sont émuses avec une prime d'émission de &€, soit une valeur d'émissionde 50
€ par OCA.

La parité de conversion des OCA en actions ordinaires est de 1 OCA =22 4 actions de
la sociéfé (soit un prix de souscription par action de 2.5€)

Les Obligations Simples 2 (052) -
Les Obligations Simples portent un d'intérét de 1% mensuel et ont une maturité de 36
mois 4 compter de leur date d'émission

Les OS2 non converties seront remboursées sur 1a base de leur valeur nominale.

La valeur umtaire des OS2 est fixée 3 56 €

Les OS2 sont émuses avec une prime d'émissionde § €, soit une valewr d'émissionde 50
€ par OS2.

Evaluation des valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement ont été evaluces a leur codt d'acquisifion a
l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conferant les mémes
droits, 1a valeur des tifres a ét€ estimée selon la méthode FIFO (prenuer entré, prenuer
S0TH).

Dépréciation des valewrs mobiliéres
(PCG Art 831-273)

Les valeurs mobilieres de placement ont &té dépreciées par voie de provision pour temir
compte :

- Pour les fifres cotés, du cours moven du dernier mois de l'exercice.

- Pour les titres non cotés, de leur valeur probable de negociation a la cloture de
l'exercice.

Disponibilités en Euros

Les ligudites dispombles en caisse ou en bangue onf €té evaluées pour leur valeur
nonunale.
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Disponihilités en devises

(PCG Att. 420-7 et 420-8)

Les ligquudités inmediates en dewvises ont &t¢ converties en Euros sur la base du dermer
cours de change préceédant 1a cloture de l'exercice. Les écarts de conversion onf éfe
directement comptabilisés dans le résulfat de l'exercice en perte ou en gain de change.

Produits i recevoir

Montant des produits a recevolr inchus dans les postes survants du bilan Montant
Craances clienfs et comptes rattaches 2 880
Autres créances 27 000
Total 2% HA0
Charges a paver
Montant des charges a payer incluses dans les postes swivants du bilan Montant
Emprunts obhzataires convertibles 236 509
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1 333
Emprunts et dettes financiéres drverses 335 136
Dettes fowrmssenrs et comptes rattaches 177 €76
Dettes fiscales et sociales 245 E12
Total S8g L1&7
Charges et produits constatés d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 123 €22
Charges financiéres ZEE 9€5
Charges exceptionnelles 52 sS85
Total 455 579

Primes de remboursement des oblizatons

{Code du Commerce Art. B 123-185; PCG Art 831-3)

Montant net an Au ntation Dotation aux Montant net a la
debut de l'exercice g amortissements fin de l'exercice
124 000 53z 010 292 w00 363 400
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Eléments relevant de plusieurs postes au bilan
(Code du Commerce Art. K. 123-181)

Montant concernant les enfreprises Montant des dettes
Postes du bilan avec lesguelles Ia o1l Créances
Liges sociéte 2 un lien représentées par
de parficipation  |un effet de commerce
Participations 3 590 234
Créances rattachées a des participations 797 539
Autres fitres mmmobilizés 516 987
Variation des capitaux propres
Capitaux propres a la eléture de lexercice N-1 avant affectations 3 B11 335
Capitaux propres a lowverture de l'exercice N 3 511 33E
Apports recus avec effets retroactf a I'ouverture de l'exercice N
Capitaux propres a lowverture de l'exercice aprés apports rétroactifs 3 511 335
Variation en cours d'exercice
Vanation du capital 206 475-
Vanation des prnimes, reserves, report a nouvean 21 937 Sel-
Variations des provisions réglementées et subventions d'équipement 313 095-
Autres vanations 13 902 094
Capitaux propres au bilan de cloture de l'exercice W avant AGD 5 044 101-
VARIATIONS DES CAPITAUX PROPEES AU COURS DE L'EXERCICE 8 555 436
VARIATION DES CAPITATUX PROPEES AU COURS DE L'EXERCICE HORS
OPERATIONS DE STREUCTURE 555 436-
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- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Effectif moven
[PCG A, 831-3)
Personnel
salarie
Cadres B
Total B

Les départs enregistrés au cours de l'année ont ramenés l'effectif au 31 décembrer 2023
a0

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
[PCG Ar. §31-2 et Art. §31-13)

Charges financiéres Produits financiers

Taotal & 957 028 3c 600 731

Dont entreprises hiées £ 567 003 36 600 731

Honoraires des commissaires aus comptes

Le montant tofal des honoraires des conumissaires aux comptes figurant au compte de
resultat de 'exercice est de 52 833 euros.

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Dettes oaranties par des suretés réelles

MNéant.

Encagements financiers

Engagements donnés

Engagements recus

Emprunt convertible en acthons 1 508 000
Contrat d'eblization simple 2 (052) 2 D21 &0
Total 3 525 &l
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Credit bail

(Code monétaire et financier B 313-14)

Hatwe Temrams Construchions MEI.I'.-;atene. Autres Total
et Ctillage

Valeur d'onizine 387 671 887 671
Amortiscements

- cumuls exercices antérisurs 779 186 779 186

- dotafions de lexercice g1 B78 Bl 578
Total 2el 064 Sel Q64
Fedevances pavess

- cumuls exercices anfersurs S84 540 S84 940

- BNELCICE 98 B2 9@ B72
Total 1 083 812 1 083 812
Fedevances restant 3 paver

- Aun an au plus 20 418 20 418

- enfre 1 et 5 ans g 114 9 114
Total 29 53Z2 29 532
Waleur résiduelle

- Aun an au plus 18 511 18 511

- enfre | et 5 ans 8 056 A 09¢
Total 2e @07 2€ €607

Engagement en matiére de pensions et retraites

[PCG Art. $32-13)

La socigté ne compte pas d'effectif au 31 decembre 2023.
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Liste des filiales et participations DELTA DRONE

{Code du Commerce Arr. L 233-15; PCG Am. 8326, 833-6 a1 341-6) 69570 DARDILY
Capitame propres | Quote-pars d= Walger compeablo dos Simes Prit ot aances | Caetioms ot Chiffg daffaires] Rasulort ot Drividandos
Sogiuts R Capital TR T capial ditaa Setemms comsnts et mals domés dn darmiar e darmiar secaivdspar b | Obsenations
A mmﬁwm_ﬁﬁsmﬁa detailles ls capatal wn %o Ty matin nion reoshomsds par la socddnd SERTCICH SERICICR wOCHITE
- Filiales détenues a + de 50%
- 53A5 TONNEE. DRONES 1 000 247 4t 1000 Z 000 003 2 000 000 = S&7 226 5T
- AB COMTECH 77.30
- 54 DELTA DRONE AFRICA 1 786 5100 13 o4
- Participations determes entre 10 et 30 %
- SHNOWSEUT 155 28 157 42250 128 126 178 522
- 545 DOMECLE 145 455 12.62 15 230 15
- SAS ELISTAIR 2 T4 142 5M 72 54 iz
B. Eenseiznements globanx
- Fihales non reprises en A
- Participations non reprises en A
- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -
Produits et charges exceptionnels
(PCG Ant. 831-2713)
Nature Montant imputeé an compte
Produwits exceptionnels
- Autres produits exceptionnels 27 000 771840
- Prodmts des cessions des eléments corpo 5 000 77501
- Prodwmts des cessions des eléments finan 1 222 951 TT5ED
- Eeprise provisions excephomnelles 52 075 TET10
- Beprise amorfizsements dérogatoires 313 717 TET25
- Beprise des provisions pour inzes 180 752 TET500
Total 1 801 44585
Charges exceptionnelles
- Pénalités ot amendes 3 087 €T120000
- Autres charges exceptonnelles 35 08B0 &7180
- VHNC des elements de 'actif corp. cede Z 493 67500
- WVHC des éléments de l'actif financier cé 33 782 Lz20 6750
- Amorhssements dérogatomres €22 EET25
- Provision pour depréciation des stocks 639 030 2730
- Provision pour hitizes 221 837 62750
Total 34 BOO &69




Transferts de charges
(POG Ar. §31-2713)

MNature

Montant
Avantages en nature 9 942
Parficipation sponsonng 300
Prize en charge asswance €00
Total 10 B4z

42




9. Opérations de nature dilutive

DeltaDrone a une longue expérience de I'utilisation de produits financiers a prix variables tels que
EquityLine, OCABSA, ORNANE, etc.

La nouvelle direction de Tonner Drones s'efforce de mettre fin a tous ces types de contrats le plus
rapidement possible. Dés sa nomination, des mesures ont été prises pour limiter au maximum I'accés
de ces produits au marché boursier en limitant les ventes a un pourcentage du volume quotidien des
transactions.

La direction, Ott Heritage et Courcelette, ont acquis une participation de 32 % dans la société.

Tonner Drones souhaite évoluer le plus rapidement possible vers une structure de capital claire et
simple.

Un résumé des produits a prix variables et de la dilution concernant la période précédant I'arrivée du
nouveau management est disponible sur le site web. Via https://tonnerdrones.com/finance/ >>
Archives >> contrats de financement.

9.1 Actions Nouvelles

Depuis le 22 mai 2024, les opérations suivantes ont affecté le capital social :

Les Actions Nouvelles feront I'objet de demandes d'admission aux négociations sur le marché Euronext
Growth Paris. Elles seront immédiatement assimilées aux actions existantes de la Société et
négociables sur la méme ligne que les actions existantes (code ISIN : FRO01400H2X4).

Le 11 décembre 2023, résulte de I'exercice de 9 948 BSAE1 par EQUITIS GESTION, I’émission d’un nombre
total de 9 948 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social de la Société
s’éléve de 142 808,5 euros a 143 803,3 euros, alors composé de 1 438 033 actions de 0,10euro de valeur
nominale chacune.

Le ler décembre 2023, résulte de I'exercice de 400 OS2 par KENNIE CAPITAL BV, I’émission d’un
nombre total de 24 029 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social
de la Société s’éleve de 140 405,60 euros a 142 808,5 euros, alors composé de 1 428 085 actions de
0,10 euro de valeur nominale chacune.

Le ler décembre 2023, résulte de I'exercice de 2 083 BSAE2 par IQEQ MANAGEMENT, I’émission d’un
nombre total de 14.066 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social
de la Société s’éleve de 138 999 euros a 140 405,60 euros, alors composé de 1 404 056 actions de 0,10
euro de valeur nominale chacune.

Le 21 novembre 2023, résulte de I'exercice de 500 OS2 par KENNIE CAPITAL BV, I’émission d’un nombre
total de 50.118 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social de la
Société s’éleve de 133 987,20 euros a 138 999 euros, alors composé de 1 389 990 actions de 0,10 euro
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de valeur nominale chacune.

Le 6 novembre 2023, résulte de I'exercice de 9 300 BSAE2 par IQEQ MANAGEMENT, I'émission d’un
nombre total de 39.450 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social
de la Société s’éleve de 130.042,2 euros a 133 987,20 euros, alors composé de 1.339.872 actions de
0,10 euro de valeur nominale chacune.

Le 17 octobre 2023, résulte de la conversion de 5 obligations convertibles en nouvelles actions de la
société et/ou remboursables en espéces par YA Il PNLTD (accord du 27 juin 2023), I’émission d’un
nombre total de 62.500 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social
de la Société s’éleve de 123.792,2 euros a 130.042,2 euros, alors composé de 1.300.422 actions de
0,10 euro de valeur nominale chacune.

Le 6 octobre 2023, résulte de la conversion de 6 obligations convertibles en nouvelles actions de la
société et/ou remboursables en espéces par YA Il PNLTD (accord du 27 juin 2023), I’émission d’un
nombre total de 43.795 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale.

Le capital social de la Société s’éleve de 119.412,7 euros a 123.792,2 euros, alors composé de
1.237.922 actions de 0,10 euro de valeur nominale chacune.

Le 2 octobre 2023, résulte de I'exercice de 28 451 BSA par la Fiducie A, I’émission d’'un nombre total
de 48 053 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social de la Société
s’éléve de 114 607,4 euros a 119.412,7 euros, alors composé de 1.194.127 actions de 0,10 euro de
valeur nominale chacune.

Le 31 ao(t 2023, résulte de I'exercice de 2 000 OS2 par KENNIE CAPITAL BV et 1 000 OS2 par CRAZY
DUCK BV, I'émission d’un nombre total de 125.007 actions ordinaires nouvelles (83.338 actions
nouvelles a KENNIE CAPITAL BV et 41.669 actions nouvelles a CRAZY DUCK BV) de 0,10 euro de valeur
nominale. Le capital social de la Société s’éleve de 102.106,7 euros a 114 607,4 euros, alors composé
de 1 146 074 actions de 0,10 euro de valeur nominale chacune.

Le 22 ao(t 2023, résulte de I'exercice de 60 857 BSA par la Fiducie A, I’émission d’'un nombre total de
102 787 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social de la Société
s’éléve de 91.828 euros a 102.106,7 euros, alors composé de 1021 067 actions de 0,10 euro de valeur
nominale chacune.

Le 17 aolt 2023, le Conseil d’Administration a décidé, a la demande des sociétés OTT HERITAGE et
COURCELETTE HOLDINGS, de procéder au remboursement d’une partie de la dette de Delta Drone a
I’égard de ces deux sociétés par I’émission réservée de 300 000 actions nouvelles au prix d’émission
de 2,50 euros respectivement entre OTT HERITAGE a hauteur de 270 000 actions et COURCELETTE
HOLDINGS a hauteur de 30 000 actions. Le capital social de la Société s’éleve de 61.828 euros a 91 828
euros, alors composé de 918.280 actions de 0,10 euro de valeur nominale chacune.

Le 28 juillet 2023, résulte de I'exercice de 26.603 BSA par la Fiducie A, I’émission d’un nombre total de
44.932 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social de la Société
s’éléve de 57.334,8 euros a 61.828 euros, alors composé de 618 280 actions de 0,10 euro de valeur
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nominale chacune.

Le 19 juillet 2023, résulte de I'exercice de 5.194 BSA par la Fiducie A, I'émission d’'un nombre total de
8.772 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social de la Société
s’éléve de 56.457,6 euros a 57.334,8euros, alors composé de 573 348 actions de 0,10 euro de valeur
nominale chacune.

Le 3 juillet 2023, résulte de I'exercice de 3.123 BSA par la Fiducie A, I'’émission d’un nombre total de
5.274 actions ordinaires nouvelles de 0,10 euro de valeur nominale. Le capital social de la Société
s’éleve de 55.930,2 euros a 56.457,6 euros, alors composé de 564.576 actions de 0,10 euro de valeur
nominale chacune.

Le 5 juin 2023, faisant usage de I'autorisation conférée par I’Assemblée Générale Mixte du 27 janvier
2023 aux termes de sa 15éme résolution aux fins de réduire le capital social de la Société par voie de
réduction de la valeur nominale, le Conseil d’administration, lors de sa réunion du 5 juin 2023, a décidé
de procéder a une réduction du capital social de la Société motivée par des pertes, par voie de
réduction de la valeur nominale des actions de la Société de 1 euro a 0,10 euro.

Le 22 mai 2023, résulte de I'exercice de 10.084 BSAE1 par la Fiducie A, I'émission d’un nombre total de
10.084 actions ordinaires nouvelles de 1 euro de valeur nominale. Le capital social de la Société s’éleve
de 549.218 euros a 559.302 euros, alors composé de 559 302 actions de 1 euro de valeur nominale
chacune.

9.2 Réduction de la valeur nominale des actions

=  Réduction de la valeur nominale de 0,005 euro a 0,0005 euro décidée le 30 janvier 2023 ;

= Réduction de la valeur nominale de 0,0005 euro a 0,0001 euro décidée le 31 mars 2023 ;

= Regroupement d’actions de 10.000 actions anciennes d’une valeur nominale de 0,0001 euro
contre 1 action nouvelle d’'une valeur nominale de 1 euro réalisé le 18 mai 2023 ;

= Réduction de la valeur nominale de 1 euro a 0,10 euro décidée le 5 juin 2023.

= Réduction de la valeur nominale de 0,10 euro a 0,025 euro décidée le 30 janvier 2024.

Enfin, faisant usage de I'autorisation conférée par I’Assemblée Générale Mixte du 27 janvier 2023 aux
termes de sa 15°™ résolution aux fins de réduire le capital social de la Société par voie de réduction de
la valeur nominale, le Conseil d’administration, lors de sa réunion du 5 juin 2023, a décidé de procéder
a une réduction du capital social de la Société motivée par des pertes, par voie de réductionde la valeur
nominale des actions de la Société de 1 euro a 0,10 euro.

9.3 Reprise de la cotation des actions

La Société avait demandé a Euronext la suspension de la cotation de ses actions a compter du
22 mai 20233 et jusqu’a la date de réalisation de 'opération globale annoncée le 22 mai dernier.
L'opération globale ayant été réalisée ce jour, la Société a demandé a Euronext la reprise de la cotation
de ses actions a partir de I'ouverture de la journée du 8 juin 2023.

9.4 Produits a prix variable

La direction s'efforce de mettre fin a tous les produits financiers a prix variable.
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Dés l'arrivée de la nouvelle direction, plusieurs mesures ont été prises pour limiter I'influence des

produits a prix variable sur le marché.

Le communiqué de presse complet est disponible a I'adresse suivante : https://tonnerdrones.com/wp-

content/uploads/2023/06/DeltaDrone_CP_realisation_financements_07.06.2023_VD.pdf

La direction estime encore que les produits de financement disponibles sont trop complexes. Elle

entend limiter l'influence de ces produits le plus rapidement possible et adopter une structure de

capital simple. Tonner Drones espére y parvenir en 2024.

Dans la situation au 7 juin 2024, théoriquement / potentiellement, une estimation des

créanciers qui pourraient avoir un effet dilutif sur le capital social sont les suivants:

0S2 Debt (non-convertible)

Crazy Duck €0,56 M
Hillen €0,10M
Graeff €021 M
Kennie Capital €0,78 M
SHAREHOLDER LOAN (non-convertible)

Kennie Capital €1,00M
Vendor Loan (non-convertible)

Ott Heritage €0,50M
Courcelette €0,17 M

Fiducie A (to be paid in cash and/or shares)

Fiducie

€095M
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NOTE. Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont établis conformément aux reglements ANC n°2018-07 et n°2016-07
modifiant le reglement ANC 2014-03 relatif au plan comptable général, dans le respect du principe de
prudence et conformément aux hypothéses de base :

® continuité de I'exploitation,
® permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre,

® indépendance des exercices,

Donnant une image fidéle du patrimoine de la société.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des co(ts historiques.

Les méthodes d’évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n’ont
pas été modifiées par rapport a I'exercice précédent.

Les éléments de I'annexe sont présentés en euros sauf indication.

a. Immobilisations incorporelles et corporelles
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires,
hors frais d'acquisition des immobilisations) ou a leur colt de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction
de la durée de vie prévue :

Matériel de bureau et informatique 3 ans
Mobilier 10 ans

Les éléments non amortissables de |'actif immobilisé sont inscrits pour leur valeur brute constituée par
le co(t d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

b. Immobilisations financiéres et valeurs mobiliéres de placement
La valeur brute est constituée par le co(it d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence.

c. Créances et dettes
Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés
de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

d. Provision pour risques et charges
La Société (TONNER DRONES) ne comptabilise pas le montant de ses engagements de départ en
retraite, compte tenu du caractére non significatif.
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