4. CONCLUSION SUR LA VALEUR DES BSA DELTA DRONE

Les résultats de notre méthodologie d’évaluation sont présentés ci-dessous :

OCABSA Octobre 2016

Valeur HELouT
. Nbre de BSA o globale de la
Date Prix N i L unitaire du
Tranche de BSA e ' . en circulation| Maturité* tranche de
d'émission | d'exercice BSA

a b BSA

a*b
Tranche 1 24/02/2017 1,167 € 4 284 490 23/02/2021 0,0001 € 428 €
Tranche 2 27/07/2017 0,960 € 4 166 666 26/07/2021 0,0007 € 2917 €
Tranche 3 22/11/2017 0,557 € 2333931 21/11/2021 0,0037 € 8636 €
Tranche 5 08/01/2018 0,437 € 4 000 000 07/01/2022 0,0062 € 24 800 €
Tranche 6 22/02/2018 0,575 € 4 347 070 21/02/2022 0,0044 € 19127 €
Tranche 7 25/06/2018 0,290 € 7 586 206 24/06/2022 0,0139 € 105 448 €
Tranche 8 18/10/2018 0,243 € 12 345 679 17/10/2022 0,0189 € 233 333 €
Valeur globale des BSA en circulation issus des OCABSA Octobre 2016 394 689 €

*Date de fin de la période d'exercice des BSA

Sur la base d’un cours de bourse de 0,080€ et en retenant un niveau de volatilité de 70,2%,

la valeur globale des BSA en circulation issus des OCABSA Octobre 2016 s’éléeve a

394.689€.

Nous estimons qu’un prix de cession égal ou inférieur a ce prix pour I'ensemble des
39.064.042 BSA en circulation issus des OCABSA Octobre 2016 constituerait un prix
equitable pour Delta Drone et ses actionnaires.

Fait a Levallois-Perret, le 27 juin 2019

HAF Audit & Conseil
Membre de Crowe Global

Olivier Grivillers

11



